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CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

RELATORIO MENSAL

DEZEMBRO/2020

313595-7828 | 3594-5380 ¢ s*www.ipremb.betim.mg.gov.br

Praga José Lino da Silva, 15, Brasiléia - Betim - MG | CEP: 32.400-308

CNPJ 07.842.278/0001-55
1



s Tuturg

i PSS M RG

1. INTRODUCAO

A Divisdo de Investimentos e Financeiro do IPREMB apresenta o relatdrio
mensal da carfeira de investimentos dos recursos deste RPPS
correspondente ao posicionamento das aplicacdées no més de
dezembro/2020.

Em consondncia com as legislagcdes vigentes que regem as aplicacdes
dos recursos financeiros dos Regimes Préprios de Previdéncia Social, o
presente relatério demonstra o resultado detalhado e a adequacdo das
aplicagdes financeiras do IPREMB ds essas normas, quais sejam:

- Resolucdo do Conselho Monetdrio Nacional - CMN n° 3.922/2010 e
suas alteragoes frazidas pelas Resolucoes n° 4.604/2017 e n° 4.695/2018;

- Portaria da Secretaria de Previdéncia Social n® 519/2011.

- Politica de Investimento do Ipremb/2020.
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2. POSICAO DOS INVESTIMENTOS

DEZEMBRO 2020

VALOR APLICADO | R$ 1.325.533.837,97
VALOR EM CONTA R$ 1.884,64

|TOTAL: R$ 1.325.535.722,61

2.1 POR TIPO DE INVESTIMENTO

Investimento. Valor %
Inv. Exterior 38.878.514,37| 2,93%
Renda Fixa 900.282.370,60| 67,92%
Renda Variavel 386.372.953,00| 29,15%
Total Geral  {1.325.533.837,97| 100,00%

POSICAO DA CARTEIRA- i,
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2.2 POSICAO POR INSTITUICOES

Gestor Valor %
Caixa Econdmica Federal 414.852.860,54 31,30%
Itad Unibanco 245.897.617,34 18,55%
BB Gestdo de Recursos DTVM 182.844.618,91 13,79%
Bradesco Asset Management 173.449.834,87 | 13,09%
BTG Pactual Gestora de Recursos 88.259.339,92 6,66%
Titulos Publicos Federais 47.226.255,89 3,56%
Outros 173.003.310,50 | 13,05%
Total Geral | 1.325.533.837,97 | 100,00%

Distribuicao da carteira por gestor

m Caixa Econdmica
Federal

# Itad Unibanco

® BB Gestdo de
Recursos DTVM

M Bradesco Asset
Management

m BTG Pactual Gestora
de Recursos

m Titulos Publicos
Federais

" Qutros
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3. ENQUADRAMENTO DAS APLICACOES: POLITICA DE INVESTIMENTOS 2020

i % s e Dro 020
Renda fixa 100% 100% 67,91%
721 A Titulos Plblicos - Art. 79, 1, a 100% 100% 3,56%
7°1B FI 100% Titulos TN - Art. 7%, 1, b 100% 100% 36,47%
721 C Fundos de indices carteira 100% Titulos Publicos - Art. 79,1, ¢ 100% 100% -
721 Operacdes compromissadas - Art. 7, 1| 5% 5% -
7°11I1A  |Fundos referenciados em indicadores RF* - Art. 79, 11l, a 60% 60% -
72111 B Fundos de indices (ETF) em indicadores titulos - Art. 78, 11l, b 60% 60% -
721V A  |FIRenda Fixa- Geral - Art. 72,1V, a 40% 40% 25,30%
721VB |FlRenda Fixa (ETF) - quaisquer indicadores - Art. 72, [V, b 40% 40% -
7°VB Letra Imobilidria Garantida - LIG- Art. 72, V, b 20% 20% -
7°VIA |CDB nos limites garantidos pelo FGC - Art. 79,VI, a 15% 15% -
7°VIB  |Poupanca hos limites garantidos pelo FGC - Art. 79,VI, b 15% 15% -
7°VII A |FI em Direitos Creditorios - Cota Sénior - Art. 72, VII, a 5% 5% 1,15%
72VII B |FI Renda Fixa "Crédito Privado" - Art. 72, VII, b 5% 5% 1,43%
7°VII C |FI Renda Fixa de debéntures de infraestrutura- Art. 72, VII, ¢ 5% 5% -
Renda variavel 30% 30% 29,16%
821 A Fl de AcBes - Indices ¢/ no minimo 50 agdes - Art. 82, 1, a 5% 5% -
8218B ETF de A¢des - Indices ¢/ no minimo 50 a¢des - Art. 82, 1, b 30% 30% -
8211 A Fl de AcOes - Geral - Art. 82,11, a 20% 20% 22,54%
8211 B ETF de Agbes - Geral - Art. 82,11, b 20% 20% -
82 Il FI Multimercado - Aberto - Art. 82, [lI 20% 20% 2,16%
82|V A Fl em Participagdes - Art. 82,1V, a 10% 10% 2,24%
82|V B |FlImobiliarios - Art. 89,1V, b 5% 5% 2,22%
821V C |Fl AgGes - Mercado de Acesso 5% 5% -
Inv. exterior 10% 10% 2,93%
92A | FIC e FIC FI - Renda Fixa - Divida Externa 5% 5% -
9oA || FIC - Aberto - Investimento no Exterior 10% 10% -
92A 111 Fundo de Acdes BDR Nivel 1- Art. 92-A, I 10% 10% 2,93%

%
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4. QUADRO COMPARATIVO: META ATUARIAL

Meta Rentabilidade % atingido da el
IPCA (%) atuarial meédia da ! Rentabilidade
{ meta atuarial
(%) carteira (%)
jan/20| 0,21% 0,70% 0,98% 40,45% 0,70% 0,98%
fev/20| 0,25% 0,74% -1,82% -346,62% 1,44% -0,86%
mar/20| 0,07% 0,56% -8,31% -1591,66% 2,01% -9,10%
abr/20| -0,31% 0,18% 2,62% 1393,82% 2,18% -6,72%
mai/20| -0,38% 0,10% 2,39% 2178,14% 2,29% -4,49%
jun/20| 0,26% 0,75% 2,78% 271,65% 3,06% -1,83%
jul/20]  0,36% 0,85% 2,74% 223,07% 3,93% 0,86%
ago/20| 0,24% 0,73% -0,26% -135,44% 4,69% 0,60%
set/20| 0,64% 1,13% -1,13% -199,98% 5,87% -0,54%
out/20| 0,86% 1,35% -0,28% -120,73% 7,30% -0,82%
nov/20| 0,89% 1,38% 3,34% 141,84% 8,78% 2,50%
dez/20 1,35% 1,84% 2,88% 56,28% 10,79% 5,45%
Acumulado | 4,52%| 2,18% 2,50% 14,27%
Rentabilidade X Meta atuarial - Acumulados
15,00% \
10,79% “
10,00% 7,30% ers ;
\
5.00% o70% L44% 201% 218% 2, -+
0,00% 2,50% |
Rrifr6 fe mar/20 abr/20 maif20_j Qut/20 nov/20 dez/20 |
-5,00% -1,83% ; 1
-4,49% E
10,00% 6,72% |
-9,10% 4
-15,00% 1
jan/20 fev/20 mar/20 abr/20 mai/20 jun/20 jul/20 ago/20 set/20 out/20 nov/20 dez/20 |
- Meta atuarial 0,70% 1,44% 2,01% 2,18% 2,29% 3,06% 3,93% 4,69% 587% 7,30% 8,78% 10,79% |
——Rentabilidade 0,98% -0,86% -9,10% -6,72% -4,49% -1,83% 0,86% 0,60% -0,54% -0,82% 2,50% 545% |

== Meta atuarial

—— Rentabilidade ] Q}
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5. PATRIMONIO LiQUIDO

Patrimdnio Liquido - IPREMB 2020

1.325.535,72
1.299.789,00 '

R51.350.000.00 =9%.639,73
~1.303.702,95

Milhares

R$1.300.000,00
1.271.959,85

~\
1.251.783,48
R$1.250.000,00 1.231.474,56 1:%?6.031,26
211.419,73 1.212.603,78
1.201.24%,51__/,.‘- iy,
R$1.200.000,00 1.185,239,72
R$1.150.000,00
R$1.100.000,00

jan/20 fev/20 mar/20 abr/20 mai/20 jun/20 jul/20 ago/20 set/20 out/20 nov/20 dez/20

Y
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6. RANKING DOS FUNDOS

RANKING DOS FUNDOS DE INVESTIMENTO - dezembro/2020

META ATUARIAL NO MES: 1,84%
META ATUARIAI ACUMULADA NO ANO: 10,79%

Gestin Fundo ] % Més | % Meta Fundo

Caixa Econdmica Federal CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,82%| 98,72%| 1.853.328,52
Caixa Econdmica Federal CAIXA BRASIL IPCA XVI FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 1,78%|  9650%| 123.91807
Bradesco Asset Management BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B 5 FIC RENDA FIXA 1.78%|  9644%| 1.089.33570
BB Gestdo de Recursos DTVM BB TITULOS PUBLICOS IPCA Il FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,61%|  87.51%| 704.83563
Caixa Economica Federal CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FiXA 1,32%|  71,65%| 1.054.186,02
BB Gestio de Recursos DTVM BB TITULOS PUBLICOS Vil FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 121%| 6545%| 16577092
Caixa Econdmica Federal CAIXA INSTITUCIONAL Al ACOES BDR NIVEL | 0,69%| 37,63%| 267.789,01
Caixa Econémica Federal CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 0,36%|  19,68% 63.355,74
Itati Unibanco ITAU INSTITUCIONAL GLOBAL DINAMICO FIC RENDA FIXA LP 0,29%| 1570%| 319.959,57
Caixa Econdmica Federal CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 028%| 1545% 24.811,54
Caixa Economica Federal CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,28% 15,45% 24.811,54
itati Unibanco ITAU INSTITUCIONAL ALOCACAO DINAMICA FIC RENDA FIXA 020%|  10,97% 74.546,41
BB Gestio de Recursos DTVM BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,10% 5,58% 99,28
Queluz Gestao de Recursos SCULPTOR FI MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO 0,01% 0,42% 221917
indigo DTVM CONQUEST EMPRESAS EMERGENTES FIP - FCCQ11 0,00% 0,00% -

indigo DTVM CONQUEST EMPRESAS EMERGENTES FIP - FCCQ11 0,00% 0,00% -

fndigo DTVM CONQUEST EMPRESAS EMERGENTES FIP - FCCQ11 0,00% 0,00% -
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7. RETORNO x RISCO

a. Renda Fixa

Fundo CNPJ Retormo Volatilidadel
NTN-B 760199 20240815 2110 1,55% 3,20%
NTN-B 760199 20240815 3055 1,55% 3,20%
NTN-B 760199 20220815 1709 1,57% 1,18%
NTN-B 760199 20240815 3405 1,55% 3,20%
NTN-F 950199 20230101 10000 0,81% 2,71%
BB TITULOS PUBLICOS VII FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 19.523.305/0001-06 1,21% 1,17%
BB TITULOS PUBLICOS IPCA Il FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 19.303.795/0001-35 1,61% 1,68%
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 10.740.670/0001-06 0,28% 0,24%
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA Sede |[10.740.670/0001-06 0,28% 0,24%
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 10.740.658/0001-93 4,84% 4,90%
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 11.060.913/0001-10 1,82% 1,84%
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 23.215.097/0001-55 1,32% 1,82%
CAIXA BRASIL 2024 V TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 19.768.682/0001-05 2,53% 3,19%
SULAMERICA INFLATIE FI RENDA FIXA LP 09.326.708/0001-01 4,58% 4,75%
BB ALOCACAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 25.078.994/0001-90 2,38% 2,74%
BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 13.077.415/0001-05 0,10% 0,04%
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 03.737.206/0001-97 0,36% 0,08%
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B 5 FIC RENDA FIXA 20.216.216/0001-04 1,78% 1,84%
BRADESCO ALOCAGCAO DINAMICA FIC RENDA FIXA 28.515.874/0001-09 2,48% 3,08%
ITAU INSTITUCIONAL ALOCACAO DINAMICA FIC RENDA FIXA 21.838.150/0001-49 0,20% 0,04%
ITAU INSTITUCIONAL GLOBAL DINAMICO FIC RENDA FIXA LP 32.972.942/0001-28 0,29% 0,36%
ITAU IMA-B ATIVO FIC RENDA FIXA 05.073.656/0001-58 4,94% 5.11%
GGR PRIME | FIDC SENIOR 1 17.013.985/0001-92 -0,08%
MASTER Il FIDC MULTISSETORIAL SENIOR 12.138.813/0001-21 -8,25%|  374,07%
PREMIUM FIDC SENIOR 06.018.364/0001-85 -0,15% 0,01%
BB IPCA Il FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO CREDITO PRIVADO 14.091.645/0001-91 1,88% 1,94%
CAIXA BRASIL IPCA XVI FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 21.918.896/0001-62 1,78% 1,88%

%,)
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b. Renda Variavel

Fundo CNPJ Retomo |Volatilidade]
BTG PACTUAL ABSOLUTO INSTITUCIONAL FIC ACOES 11.977.794/0001-64 5,23% 22,77%
AZ QUEST ACOES FIC ACOES 07.279.657/0001-89 7,67% 19,89%
AZ QUEST SMALL MID CAPS FIC ACOES 11.392.165/0001-72 6,93% 21,00%
VINCI SELECTION EQUITIES FI AGOES 15.603.945/0001-75 7,88% 17,20%
CONSTANCIA LEGAN BRASIL FI ACOES 14.550.994/0001-24 7,12% 19,36%
ITAU INSTITUCIONAL PHOENIX FIC ACOES 23.731.629/0001-07 7,97% 23,93%
BRADESCO SELECTION FI ACOES 03.660.879/0001-96 7,90% 24,44%
ITAU DUNAMIS FIC ACOES 24.571.992/0001-75 6,30% 20,61%
BB RETORNO TOTAL FIC ACOES 09.005.805/0001-00 7,99% 19,17%
SCULPTOR FI MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO 14.655.180/0001-54 0,01% 1,34%
BRASIL FLORESTAL MULTIESTRATEGIA FIP 12.312.767/0001-35 -0,14% 0,00%
BTG PACTUAL INFRAESTRUTURA Il FICFIP 14.584.094/0001-06 2,37% 0,05%
CAIXA INCORPORAGAO IMOBILIARIA MULTIESTRATEGIA FIP 13.767.159/0001-88 -0,30% 17,47%
LA SHOPPING CENTERS MULTIESTRATEGIA FIP 16.685.929/0001-31 -0,18%
CONQUEST EMPRESAS EMERGENTES FIP - FCCQT1 10.625.626/0001-47 0,00%
CAM THRONE IMOBILIARIO MULTIESTRATEGIA FIP 21.862.783/0001-92 0,00% 0,00%
SAO DOMINGOS FlIl - FISD11 16.543.270/0001-89 -4,67% 0,00%
RB CAPITAL RENDA Il FIl - RBRD11 09.006.914/0001-34 -6,44% 25,74%
AQUILLA FIl - AQLLT1 13.555.918/0001-49 0,00% 0,00%
CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS Fll - CXRI11 17.098.794/0001-70 -4,97% 51,24%
CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL | 17.502.937/0001-68 0,69% 18,96%
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8. ENQUADRAMENTO DAS APLICACOES AOS LIMITES DO PATRIMONIO

LiQUIDO - PL DOS FUNDOS

ummEDorLl |
FUNDO NP3 RUBRICA | SALDO dezemt dezomb - Funoo|  STUACKO o MES DE REFERENCIA
IR
INTN-B 760199 20240815 U1A 7.533.121,51 = ENQUADRADO
NTN-B 760159 20240815 1A 10.906.960,29 = ENQUADRADO
NTN-B 760199 20220815 T 1A 5.084.463,68 = ENQUADRADO
NTN-B 760199 20240815 7°1A 12.156.530.21 - ENQUADRADO
INTN-F 850199 20230101 7OLA 10.545.180.21 E = = ENQUADRADO
BE TITULOS PUBLICOS Vil FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 19.523.3050001-06 | 718 13.905.911,10 245,863 748,76 15% 5,66%| ENQUADRADO 245 853 748,75 DEZEMBRO
B8 TITULGS PUBLICOS IPCA Il FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIC  [19.303.795/0001-35 | 716 44.397.712,55 S588.486.078,32 15% 7.54%] ENQUADRADO S82.486.078,32] DEZEMERO
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS Fi RENDA FIXA 10.740.670/0001:06 | 7°1 B 32.841.629,97 16.753.976.831,37 15% 0,20%] ENQUADRADO 16.752.976.821,37) DEZEMBRO
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIGA [10.740.670/0001-06 | 718 9.942.445.18 16.753.976.831,37 15% 0,06%| ENQUADRADO 16.753.976.831,37| DEZEMERO
CAIYA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA Fi¥A LP 10.740.658/0001-93 | 7°18 108.307.551,02 5.193.173.925.17 15% 1,75%| ENQUADRADQ 6.183 173.925,17| DEZEMBRO
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULDS PUBLICOS FI RENDA FIXALP 11.060.9130001-10 | 7018 103.696.023.87 20 761.505.098,56 15% 0.50%] ENQUADRADO | 20751.505.088.55! DEZEMBRO
CAIYA BRASIL GESTAC ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 23.215.097/0001-55 | 718 53,605 635,81 14722139 597,34 15% 0,36%| ENQUADRADC 14.722.139.597,.34 DEZEMBRO
(CAIXA BRASIL 2024 V TITULOS PUBICOS Ff RENDA FIXA L olosi 7eam | = siseooempo} 0 wenseasiiiel WSk mﬁ;'m Aot BB CEZEMSRO.
SULAMERICA INFLATIE Fi RENDA FiXA LP 09.326.7080001-01 | 7°16 4.022.978.85 1.248.585.234,59 15% 032%| ENQUADRADO 1.242.588.234 54| DEZEMBRO
(BE ALOCACAD ATIVA FIC RENDA FIYA PREVIDENCIARIO 25.076.9940001-90 | 7°18 80.983.506,01 9.566.450.625,39 15% O.BS%I ENQUADRADO 9568 450.825,38) OCEZEMBRO
B8 FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 13.077.4150001-05 | 7°IVA 100.345.42 2,452,222 466,54 18% C.00%| ENQUADRADO 2452 722 465,54 DEZEMBRO
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 03.737.206/0001-57 | 7°IVA 12.289.934 96 423051518384 15% 0.414] ENDUADRADG 4230 515.183,84| DEZEMBRO
[BRADESCO INSTITUCHINAL IMA-B § FIC RENDA FIYA 20.216.210/0001-04 | 7°IVA ©2.369.947,36 954.945.016,55 15% 6,53%] ENQUADRADO 854, M&ﬂiiﬂ DEZEMBRO
BRADESCD ALOCACAO DINAMICA FIC RENDA FIXA 28.515.8740001-09 | MIVA 67.769.071,88 1.422.915.185.87 154 4.76%] ENDQUADRADO 1.4?1.915.165.57' DEZEMBRO
TAU INSTITUCIONAL ALOCACAD DINAMICA FIC RENDA FIXA 21.838.150/0001-45 | ™ IVA 36.943.53433 3.882.585,363,64 15% 0.95%| ENDQUADRADO aas‘zaas.wa.al DEZEMBRO
[&\(l INSTITUCIONAL GLOBAL DINAMICO FIC RENDA FIXA LF 32.972.9420001-28 | 7°IVA 110.591.643.08 2.098.340.126.69 15% 5.28%| ENQUADRADO 2.093.340.125,69 DEZEMBRO
ITAU IMA-B ATIVO FIC RENDA FIXA 05.073.656/0001-58 | 7°1V A 35.853.955,48 637.203.73631 5% 6.26%) ENQUADRADG 637.264.735,31 DEZEMBRO
GGR PRIME | FIDC SENIOF 1 [17.013885 000152 | 7 Vil A 7330748837 VS5 82573606] % [DESENQUEDRADO | 165 8257365 DEZEMBRO
[MASTER IIl FIDC MULTISSETORIAL SENIOR r2 1388130001-21 | VLA 3840538 205293915 5% 1,67%] ENQUADRADO 2.052.839.1 SI DEZEMBRO
PREMIUM FIDC SENIDR 06.018.364/00071-85 | 7 VIl A 239247023 B1.652.404,48 5% 283%| ENOQUADRADO 81652 404 43| DEZEMBRO
BB IPCA il FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIC CREDITO PRIVADD  [14.091.6450001-01 | 7Vl 8 11.829.659.21 6206.431.567.64 5% 1,69%| ENQUADRADO 625 431.567.64) DEZEMBRO
CASXA BRASIL IPCA XVI FI RENDA FIXA €REDITO PRIVADD 21.918.896/0001-62 | 7° VIl B 7.050.202.60 199.070.839.42 5% 3,56%| ENQUADRADO 189 070.839,42) DEZEMBRO
BTG PACTUAL ABSOLUTO INSTITUCIONAL FIC ACSES 11.977.794/0001 64 | 8211 A B4 656.668,22 2636774 357,29 15% 3.21%| ENQUADRADOC 2,635 774.357,29)] DEZEMBRO
AZ QUEST ACOES FIC ACOES 07.279.657/0001-8% | 8° 1A 11.359.638.58 812,622 043,38 15% 140%| ENQUADRADO 812622.043,38) DEZEMBRO
AZ QUEST SMALL MID CAPS FIE ACGES 11.392.1650001-72 | 8 1A 34.750.938,19 1.356.738.390,13 15% 2,56%| ENQUADRADG 1.355.738.260, 13} DEZEMBRO
VINCI SELECTION EQUITIES FI ACOES 15.603.9450001-75 | 811l A 29.385.085,25 567.847.062,72 15% 5,17%| ENQUADRADO 567.847.062,72] DEZEMBRO
CONSTANCIA LEGAN BRASIL FI ACOES 14.550.994/0001-24 | BNl A 5.378.476,53 315.811.586,46 15% 1.70%| ENQUADRADO 315.811.585,44) DEZEMBRO
TAU INSTITUCIONAL PHOENIX FIC AGDES 23.731,625/0001-07 [ 8°UA 56.591.241,37 1.452,115.658.31 15% 3.87%| ENQUADRADOC 1462 115.658,31 DEZEMBRO
BRADESCO SELECTION FI AGDES 03.660.879/0001-9G | 8211 A 42.370.815.63 831.343 765,94 15% 5.22%| ENQUADRADO B31 343.765,84) DEZEMBRO
[FAU DUNAMIS FIC ACOES 24 571.992/0001-25 | 821 A 1.580.743,03 3.595.641.284,57 15% 0,04%| ENQUADRADO 3.595.641.284.57| DEZEMBRO
BB RETORNO TDTAL FIC ACDES 09.605.805/0001-00 | 8211 A 31.627.683,61 1 A27.692.857,60 15% 2,22%] ENQUADRADO 1.427,692.857,60) DEZEMBRO
CREDTOPRIVADD  [s4cssasomoetsa| s |  285565i502] weatetes| sk | i ESENGUADRALC 256.06521|  OEZEMERO
[BRASIL FLORESTAL MULTIESTRATEGIA FIP. 1232 767/000135 | BEIVA 778176600 13R.946.052.21 SR ADRADG. 7
BTG PACTUAL INFRAESTRUTURA Il FICFIP 14,584.0340001-06 | 8°1VA 3.602.671,70 545.876.795.80 5% 0,66%| ENQUADRADO - 745, DEZEMBRO
CAIYA INCORPORACAD IMOBILIARIA MULTIESTRATEGIA FIP 13.757.159/0001-88 | 8*IVA 752.661,77 19.918.441,04 5% 3.78%| ENQUADRADO 13918441 MI DEZEMBRO
LA SHOPPING CENTERS MULTIESTRATEGIA FIP. 16.685.929/0001-31 [ 8°IVA 11.431.611,62 244.931.003,25 5% A467%| ENQUADRADC 244 931.003,25 DEZEMERO
CONQUEST EMPRESAS EMERGENTES FIP - FCCOQ11 10.625.626/0001-47 | 8°IVA 4.678.802.89 160.297.194,53 5% A ENQUADRADO DEZEMBRO
CAM THRONE IMOBILIARID MULTIESTRATEGIA 1P i 92| e IVA L 142012095 | TRESBA0] % | 1806 NG 5
SAQ DOMINGOS FIl - FISD11 16.543.2700001-83 | 8 (VR 3.726.322,04 £30.143.748.09] 5% DEZEMBRO
RB CAPITAL RENDA |l FIl - RBRD11 MD(JGSM/DD{H -34 | BYIVB 1.350.018,72 147.100.015 05| 5% DEZEMBRO
A N » BENE 10.913.000.00 152480290, =R DEZEMBRQ
CAIXA INSTITUCIONAL FI A(OES BDR NIVEL | 17.502.937/0001-68 | 9°Alll 38.878.514,37 1.987.917.698,76 5% DEZEMBRO

e Conforme Resolucdo 4.604/2017 artigo 21: § 1° as aplicacdes que apresentem
prazos para vencimento, resgate, caréncia ou para conversdo de cotas de
fundos de investimento previstas em seu regulamento entdo vigente poderdo
ser mantidas em carteira até a respectiva data, caso superior ao prazo previsto
no caput. § 2° até o enquadramento nos limites e condicdes estabelecidos
nesta Resolucdo, ficam os regimes proprios de previdéncia social impedidos de
efetuar novas aplicacdes que onerem 0s excessos porventura verificados,
relativamente aos limites ora estabelecidos.” (NR)

COMENTARIO:i

Comité de Politica Monetdria (Copom) reafirma cendrio em que grau de
estimulo elevado € mantido e esclarece condigcdes que modificariam o

compromisso de manter a taxa de juros no atual patamar. Em dois

documentos divulgados no rﬂéQS&SBméélﬁ%ﬁéeQnml@m
inflac@o e da atfivido@erecbnéihiecd #ditpuitSeBasiinoBelsnordisd

betiey.ma.gov.br
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perspectivas para os proximos frimestres. Em ata de reunido na qual a Selic
foi mantida em 2,00% a.a., os membros enfatizaram que as condicoes
para manfer o compromisso de ndo elevar a taxa de juros (o “forward
guidance”!) podem, em breve, ndo ser mais satisfeitas.

Denfre as condi¢cdes, duas foram destacadas: 1) as expectativas e
projecoes para a inflacdo de 2021 e 2) a mudanca no horizonte relevante
de politica monetdria. O segundo documento divulgado, o Relatdrio
Trimestral de Inflagdo, trouxe a abertura da projecdo do Banco Central
para a inflagdo, que foi revisada para cima e se situa pouco abaixo da
meta para 2021 e préxima d meta para 2022.

Em linhas gerais, os dois documentos reforcam o cendrio no qual uma
elevacdo da faxa de juros ndo acontecerd nos primeiros meses do
proximo ano. O movimento dependerd, a nhosso ver, da evolucdo da
atividade e da inflagdo no comeco de 2021, quando os efeitos dos auxilios
emergenciais se dissipardo e o nivel de mobilidade se recuperard.

O Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) de dezembro
subiu 1,35%, 0,46 ponto percentual (p. p.) acima dos 0,89% de novembro.
Essa & a maior variac@o mensal desde fevereiro de 2003 (1,57%) e o maior
indice para um més de dezembro desde 2002 (2,10%).

Com a ressurgéncia de casos de Covid-19, Banco Central Europeu (BCE)
ampliou politicas de compra de ativos e refinanciamento. O BCE manteve
o patamar da taxa de depdsito em -0,5%, da taxa de refinanciaomento em
0.0% e da taxa de empréstimo em 0,25%. A novidade veio com o
ampliocdo e extensdo das politicas de compra de titulos e
refinanciamento que o banco j@ vinha implementando.

Na entrevista apos a reunido de dezembro, a presidente do BCE, Christine
Lagarde, destacou que a segunda onda de COVID-19 e as novas
medidas de restricdo adotadas para conter a economia podem resultar
em contfragdo significativa na regido. Por outro lado, a inflagdo se
mantém baixa. Diante desse cendrio, Lagarde deixou claro que o BCE
segue determinado a manter o grau necessdrio de politica monetdaria
acomodaticia.

Indicadores econémicos de novembro da China reforcam a rdpida
recuperac@o econdmica do pais. A producdo industrial chinesa cresceu
7.0% em relagcdo a novembro do ano passado, apds alta de 6,9% em
outubro. A China deve manter trajetéric de aceleracdo da retomada,
crescendo cerca de 2,5% em 2020.

®

! Forward Guidance (FG) quer dizer prescric@4 ffG/@5E vaj&lrm Bapaitiec mneténie ypadanbictReien mg.gov.br
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Segundo o Relatdrio FOCUS com base em pesquisa datada de 31 de
dezembro, as previsdes do mercado para o final de 2021, final de 2022 e
final de 2023 sdo respectivamente:

. IPCA: 3,34%, 3,50% € 3,25%,;

. SELIC: 3,00% a.a., 4,50% a.a. e 6,00% a.q.;

» PIB: 3,50%, 2,50% € 2,50%;

. Cdambio(U$): R$ 5,10, R$ 5,00 e R$ 4,94.

mertes € Financeiro

. bradesco

1 asset management
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